LINK BILGISAYAR SISTEMLERI YAZILIM VE DONANIM SANAYi VE TiCARET
ANONIM SIRKETI

31.12.2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Link Bilgisayar Sistemleri Yazilim ve Donamim Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) 07.01.1985 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Sirket hisselerinin belli bir bolimii (%30,44) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
gormektedir. Sirketin 01 Agustos 2011 tarihinden itibaren kayith adresi: ‘Kisikli Caddesi No:2 Ak Is Merkezi A Blok
Kat:2 Altunizade Uskiidar 34662 Istanbul’dur.

Sirket Link Holding A.S. grubuna bagl olarak faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye capinda yazilim, pazarlama, satis,
danigmanlik ve egitim faaliyetlerini yiiriitmektedir. Link yazilim iiriinleri, bir isletmedeki satis, pazarlama, satin alma,
stok yonetimi, depo magaza yonetimi, cari hesaplar, finans, muhasebe, liretim, biitce planlama, insan kaynaklari, sabit
kiymetler takibi icin gerekli olan ve birbirleriyle entegre calisan modiillerden olugmaktadir. Gelistirilmis olan bu {iriinler
Ingilizce, Almanca, Rusca ve Azerice’ye ¢evrilmistir.

Microsoft, Oracle ve Computer Associates firmalarinin da stratejik ¢oziim ortagi olan Link Bilgisayar, Tiirkiye,
Almanya ve Tiirk Cumhuriyetleri’nden olusan genis pazara, bu firmalarin gelistirdigi en son aracglar1 kullanarak iirettigi
is yazilimlarim1 sunmaktadir. Yazilim iiriinlerini son kullaniciya ulastirma hizmetini tiim Tiirkiye'ye sayilar1 yaklasik 300
civarinda olan genis bir yetkili satic1 ve bayi ag1 ile (satig ve satig sonrast egitim destek hizmetleri) yiiriitmektedir.

Ayrica, Link paket programi kullanan isletmelerin ¢esitli yazilim ihtiyaglarini karsilamak i¢in entegre 6zel yazilim
coziimleri gelistiren veya kendi dikey sektor ¢oziimlerini Link paket programlarina entegre ederek sektorel ¢oziimler
sunan is ortagi firmalar da Link Bilgisayar dagitim kanali iiyeleri arasindadir. Bunun yaninda, kullanicilarin egitim
ihtiyacini karsilamak iizere yurt capinda faaliyet gosteren 100 civarinda Yetkili Egitim Merkezi bulunmaktadir.

Sirket, faaliyette bulundugu sektor itibariyle insan kaynaklar ile arastirma ve gelistirme yatirimlarina ihtiya¢ duymakta,
buna kargin sabit sermaye yatirim ihtiyaci asgari diizeyde bulunmaktadir.

Sirket, isletme finansmanini oto finansman yoluyla karsilamakta, yabanci kaynak (banka kredisi, tedarikg¢i kredisi gibi)
kullanmamaktadir. Yatirimlar veya isletme sermayesi ihtiyacinin gerekli kilmasi halinde isletme finansman kaynagi

olarak, donem karinin temettii olarak dagitilmamasi ya da nakit sermaye artirimini tercih etmektedir.

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle sirketin sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010
Hissedar Pay Oram % Pay Tutar1 Pay Oram % Pay Tutar1
Link Holding A.S. 37,43 2.058.541 37,43 2.058.541
Murat Kasaroglu 20,74 1.140.700 20,74 1.140.700
Halka Arz 30,44 1.674.216 30,44 1.674.216
Diger 11,39 626.543 11,39 626.543
Toplam 100 5.500.000 100 5.500.000

Ortalama personel sayist 2011 yili itibartyla 47 kisi, 2010 y1ili itibariyle 44 kisidir. Calisanlarin tamamu idari personel olup,
sendikasizdir.
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Bu finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 15 Mart 2012 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yonetim
Kurulu adina Genel Miidiir Murat Kasaroglu ve Mali Isler Direktorii Selma Giinaydin tarafindan imzalannistir. Genel
Kurulun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sirket’in mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe prensipleri agagidaki gibidir:
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK”) yayimladig1 Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalari’na uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarina yapilan
diizeltmeleri ve siniflandirmalari icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar
Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli
olmak iizere yiiriirlige girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”
yiiriirlikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas:
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’m1 (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarmm Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye

Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil teblige gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas: zorunlu kiliman formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donemfinansal tablolarinda bazi simiflamalar yapilmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarm Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na
uygun mali tablo hazirlayan Sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona
erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslari

Sirket, konsolidasyona tabi degildir.

2.04 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirketin finansal tablolar1 6nceki donemle

karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Gerektigi durumlarda cari dénem mali tablolarindaki siniflandirma
degisiklikleri, tutarli olmasi agisindan dnceki donem mali tablolarina da uygulanir.
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2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin Onceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Sirket’in
cari donemde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya cikmasi sonucunda tahminler
gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmas1 beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin
olmadig haller disinda, acgiklamir. Cari donemde faaliyet sonuclarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin
degisikligi bulunmamaktadir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi
halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agagidaki gibidir:
2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Link Bilgisayar Sistemleri Yazilim ve Donanim Sanayi ve Ticaret A.S. liretim, ticaret ve muhasebe islemlerinin entegre
olarak bilgisayar ortaminda gerceklesmesini saglayan 6zel ve paket programlar iireterek gelir yaratmaktadir. Gelirler,
gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel
olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iligskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde l¢iilmesi,

o Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satislar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel, gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finasman unsuru icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina
gore mali tablolara yansitilir.
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2.08.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan: ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da icerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan kalemler i¢in satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler asagida yer alan
amortisman oranlarina gore dogrusal ve hizlandirilmis dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutulmustur. Beklenen faydali 6miir,kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisiklerin olas1 etkileri igin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari agagidadir:

CINSI 31 Aralik 2011 ORAN (%) 31 Aralik 2010 ORAN (%)
Binalar - 2
Makine ve Ekipman 20-25 20-25
Doseme ve Demirbaglar 20-33,3 20-33,3
Nakil Vasitalari 20-50 20-50
Ozel Maliyetler 20 20

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.03.2011 tarihli kararina gore; Sirket, miilkiyetindeki Istanbul li, Uskiidar Tlcesi 3. Bolge
Bulgurlu Mah. Alemdag Cad. Hanim Seti Sok. Pafta 79 , Ada 468, Parsel 22’de kayitli, 1.920,85 metrekare arsa ve
iizerindeki bina dahil biitiin miitemmim ciizleri ile birlikte, Kisikli Mah.Ferah Cad. No:1 B.Camlica Uskiidar Istanbul’da
mukim Dura Unlu ve Sekerli Gida Mad.Urt.ve Satis1 A.S.’ye (Kaynak Finansal Kiralama A.S. leasing islemi ile) pesin
olarak 6.500.000 USD’ye satmis olup, varligin net degeri 2.520.975 TL’ dir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya
gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alman kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerinden, birikmis
itfa ve titkkenme paylar1 ile kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi Olmayan Duran Varliklarin faydal
Omiirleri dikkate alinarak belirlenen oranlar1 asagidaki gibidir:

CINSI 31 Aralik 2011 ORAN (%) 31 Aralik 2010 ORAN (%)
Haklar 6.66 6.66-20
Diger MODV 20-33,3 20-33,3
Gelistirme Giderleri 20 20
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2.08.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her y1l deger diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi
olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigr durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarin1 agmasi durumunda deger
diistikliigi karsihig: kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanmidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali icin gdzden gegirilir.

2.08.06 Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama: Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kirac1 olarak sirket): Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarii elinde bulundurdugu kira
sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan kiralama odemeleri,
kiralama siiresi boyunca gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket idari merkez olarak kullandigi binayr Ak Insaat Mermercilik ve Gayrimenkul Yatirim Ticaret A.S.’den
kiralamaktadir. 31.12.2011 dénemine iligskin dokuz aylik igyeri kira gideri 189.250 TL’dir. (31.12.2010: Yoktur)

Sirket ile Ak Insaat Mermercilik ve Gayrimenkul Yatirim Ticaret A.S. arasinda 15.06.2011 tarihinde imzalanan 3 yilhk
kira sozlesmesine gore, idari merkez olarak kullanilan bina icin yilik 342.000 TL (Her yil i¢in UFE ortalamas1 baz
alinarak kira artis1) kira 6denecektir.

Operasyonel Kiralama (Kiralayan olarak sirket): Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri,
kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde
etmek icin yapilan direkt maliyetler yapildiklari donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

Sirket idari merkez olarak kullandig1 binanin ¢ok az bir boliimiinii iligkili firmas1 Link Holding A.S’ye kiralamaktadir.
31.12.2011 doneminde elde ettigi kira geliri 3.600 TL’dir. (31.12.2010: 4.853 TL)

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Aragtirma gelistirme giderleri gerceklestigi tarihte giderlestirilir. Bir proje ile ilgili gelistirme harcamasi gelecekteki
gerceklesebilir degerinden emin olundugu zaman ileriki donemlere tasinabilir. Tasinan herhangi bir harcama ilgili
oldugu projenin gelecekteki beklenen satiglarinin donemi iizerinden amortismana tabi tutulur. Sirket arastirma
giderlerini olustuklar1 dénemde gelir tablosu ile direk iliskilendirmektedir. Donemde aktiflestirilen ve gelecekte
gerceklesebilir degerinden emin olunan gelistirme gideri toplami ise 630.397 TL dir.

2.08.08 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
diistildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

LE RT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”’, “vadesine kadar elde

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siiflandirma,
finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride
yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amaclh
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri
giivenilir bir sekilde ol¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden
cikarilmasi veya deger diistikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diistikliigii
diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar icin deger
diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigti dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistiklugii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen
deger distikligii zarari, deger disiikliigtiniin iptal edilecegi tarihte yatirimuin deger diisiikligii hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas: durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarmin gergege uygun degerinde deger disiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin ve
0zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Sirket’in tim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida

belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir..

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarin1 da kapsar. Sirket’in gercege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir

b) Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigtin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit Oodemelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigtin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirket’in Diger finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen donemlerde de
gercege uygun degeri ile degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araci yoktur.
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2.08.09 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sirket’in
mali durumu ve faaliyet sonuglari, sirketin gecerli para birimi olan “TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler
bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir. Gercege uygun degeriyle izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Liras1’ na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.08.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar/zarar , net karin/zararin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.11 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayim icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylar1 ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya cikmasi durumunda, Sirket soz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir. Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili ytikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta
bagl ylikimliilikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu
sarta bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin
finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinur.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ytikiimliilugii dipnotlarda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak degerlendirilir.
Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar
dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi ic¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.08.13 iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, list diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gerceklestirilmistir.

2.08.14 Devlet Tesvik ve Yardimlart

Hiikiimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag: ile ilgili makul bir
sebep olusmadig1 siirece muhasebelestirilmez. Bu tegvikler karsilamalar1 beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili
donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladig: tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden
indirim olarak muhasebelestirilir. Cari ve 6nceki donemde Devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

2.08.15 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri
hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilangco
tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli 6lciide yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliilligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilangco yontemine gore vergi etkilerinin
yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk
defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen geg¢ici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithh degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmig veya énemli 6l¢iide kanunlagmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.
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Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tamimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagh borg¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin

belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem
sonuglari tizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karstig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar iligsikteki finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki
degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmig uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar
olarak mali tablolara yansitilmistir. Bu beklentiler her bilango doneminde tekrar gbzden gecirilmekte ve gerek goriilmesi
halinde revize edilmektedir. Sirket yonetimi tarafindan 2011 yilinda bu oranlara iliskin tahminlerin revize edilmesine gerek
goriilmemistir.

2.08.17 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in dikkate alinan
nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlart icermektedir. Nakit akim
tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.18 Yatirrm Amaclh Gayrimenkuller

Yatirim amacgl gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliiklerinden sonraki tutarlar ile gosterilmektedir.
Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirirm amacli gayrimenkulun herhangi bir
kismimi degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar
dahil edilmez.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kullanim dist kalmalar1 veya satilmalari durumunda, bilangodan cikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi cercevesinde
kiralanan gayrimenkuller, yatirim amacli gayrimenkul olarak siniflandirilir.
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2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar1
disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Asagidaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamastir.

e TMS 24 {liskili Taraf Aciklamalar1 (Degisiklik)

e TMS 32 Finansal Araclar: Sunum—Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandirilmas: (Degisiklik)

e TFRYK 14 TMS 19-Tanimlanmig Fayda Varliginin Sinur1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri
ile Etkilesimi—Asgari Fonlama Kosullarmin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

e TFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

TFRS’deki iyilestirmeler:

TMSK, degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve baslica
6 standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalar yaymnlamustir. Degisiklikler icin cesitli yuriirlik tarihleri
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu iyilestirmelerin
Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
TMS 34 Ara Donem Raporlama

TFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliie girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir. S6z konusu standartlarin, Sirket’in finansal performans: veya finansal durumuna dnemli
bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)-Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 12 Gelir Vergileri-Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is ortaklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TFRS 7 Finansal Araclar:Aciklamalar—Gelistirilmis Bilanco Disi Birakma Aciklama Yiikiimliiliikleri
(Degisiklik)

TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TFRS 9 Finansal Araclar—Siniflandirma ve Ag¢iklama

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Actklamalar

TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olgiimii
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2.11. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yilikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilanco
tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.

Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir :

a)

b)

d)

e)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayrilma
oranlart) kullanilarak belirlenir. (Not:24) Sirket yonetimi tarafindan 2011 yilinda bu oranlara iligkin
tahminlerin revize edilmesine gerek goriilmemistir.

Sirket,Sabit kiymetlerini ve maddi olmayan duran varliklarin1 dogrusal ve hizlandirilmig amortisman/itfa
metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana/itfaya tabi tutulmustur. Beklenen faydali 6miir
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not: 2.08.03 ve 2.08.04)

Sirket mali tablolarinda 64.810 TL degerle yer alan yatirnm amacl gayrimenkullerini maliyet bedeli ile
izlemektedir. Yatirim Amacli Gayrimenkuller icin ekspertiz degeri yaptirilmamis olmakla beraber isletme
yonetimi Catalca bolgesindeki benzer gayrimenkullerin satis fiyatlar1 baz alindiginda s6zkonusu gayrimenkul
icin deger diistikliigii karsilig1 ayrilmasina gerek olmadigini diisiinmektedir. (Not.17)

Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugrayip ugramadigr degerlendirilirken borg¢lularin gecmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango tarihi itibariyle ilgili
kargiliklara ait bilgiler Not 10’ da verilmistir.

Sirket, ertelenmis vergi hesabini UMS ve UFRS’ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara yansitmustir.
Ertelenmis vergi hesabinda dikkate alman 2.060.670 TL’lik mali zararn ilerideki 5 yillik donemde
kullanilacag 6ngoriilmektedir.

NOT 3- iISLETME BiRLESMELERIi

Sirket’in igletme birlesmesi cergevesinde degerlendirilmesi gereken bir iglemi bulunmamaktadir.

NOT 4- iS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

NOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir sektorde faaliyet gosterdiginden finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.
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NOT 6- NAKIT VE NAKIT BENZERLER]

Sirket’in donem sonlart itibariyle Nakit ve Nakit Benzerleri varliklar1 asagida aciklanmistir.

Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Kasa 1.088 1.170
Bankalar (Vadesiz Mevduat) 106.065 109.167
Bankalar (Vadeli Mevduat) 9.620.376 371.243
B Tipi Likit Fonlar 35.921 101.922
Diger Hazir Degerler* 275.394 227.133
Alinan Cekler (Vadesiz) - 9.669
Toplam 10.038.844 820.304

Vadeli Mevduatlarin tamami 1-30 giin vadeli olup, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan ve doneme gelir yazilan faiz
tutar1 18.679 TL’dir. (31.12.2010 : 43 TL) Nakit akim tablosundaki dénem sonu kasa ve bankalar tutari, nakit ve nakit
benzerleri tutarindan déneme gelir yazilan 18.679 TL diisiilerek gosterilmektedir.

Diger hazir degerler hesabinda yer alan 275.394 TL, kredi kart1 ile yapilan satiglardan kalan alacaklardan olugmakta olup,

vade analizi asagida ag¢iklanmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
1-30 giin 275.394 227.133
30-90 giin - -
90-120 giin - -
Toplam 275.394 227.133
Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer verilmistir.
31.12.2011 31.12.2010

Para Cinsi Tutar Faiz Oram Tutar Faiz Oram

TL 5.292.165 % 10,22 - -

USD 3.953.171 % 4,11 - -

EURO 375.039 % 3,23 371.243 % 2,12

Toplam 9.620.376 371.243

NOT 7- FINANSAL VARLIKLAR VE YATIRIMLAR

Sirket’in finansal yatirimlarin tamami teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen satilmaya hazir finansal varlik olarak

tasniflenmis yatirirmlardan olugmaktadir.

31.12.2011
Maliyet Deger Diisiis
Kurulus Adi Degeri Karsihg1 Bilanco Net Degeri
Tursoft Bilisim Hiz A.S. 7.561 (7.561) -
Bilisim Vakfi 2.830 (2.830) -
Toplam 10.391 (10.391) -
31.12.2010
Maliyet Deger Diisiis
Kurulus Adi Degeri Karsihg1 Bilanco Net Degeri
Tursoft Bilisim Hiz A.S. 7.561 (7.561) -
Bilisim Vakfi 2.830 (2.830) -
Toplam 10.391 (10.391) -
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NOT 8- FINANSAL BORCLAR

Yoktur.

NOT 9- DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.

NOT 10- TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 agsagida aciklanmistir.

Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010

Alicilar 393.569 158.939

[liskili Taraf. Alacaklar. (Bkz:Not 37) 41.875 871

Alacak Senetleri 184.480 552.626

Alacak Reeskontu (-) (3.317) (5.071)

Stipheli Ticari Alacaklar 13.687 11.202

Siipheli Ticari Alacaklar Kargilig1 (-) (13.687) (11.202)

Toplam 616.607 707.365

Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donem bast bakiyesi 11.202 10.910
Donem i¢inde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Siipheli Alacak Kur Degerlemesi 2.485 292
Donem sonu bakiyesi 13.687 11.202

Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminatlarin detay: asagida agiklanmustir;

31.12.2011 31.12.2010

Cinsi TL USD-TL Kkars. TL USD-TL Kkars.

Teminat Senetleri/Cekleri 3.245.790 422.092 2.323.500 798.853

Ipotek - 279.000 -

Rehin Cek - 7.325 -

Toplam 3.245.790 422.092 2.609.825 798.853

Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu
tarihten bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Cok sayida miisteri ile calisildigindan dolay1

sirketin kredi riski dagilmis durumdadir ve dnemli bir kredi riski yogunlagmasi yoktur.

Sirketin donem sonlar1 itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar1 agagida agiklanmigtir.

Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Odeme Emirleri - 44.880
Diger Ticari Borglar - 15.481
Saticilar 43.516 -
Saticilar (fliskili Taraf. Tic. Bor¢.Bkz:Not 37) - 237912
Toplam 43.516 298.273

Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.
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Ticari alacaklarin reeskontunda TL alacak etkin faiz orani olarak Devlet I¢ Borclanma Senetleri bilesik faiz oranlar
kullanilmistir. USD ve EURO cinsinden alacaklarin reeskontunda ise Libor kullanilmustir.

Sirket’in donem sonlari itibariyle Ticari Alacaklar1 ve Ticari Bor¢larinin vadelere gore bakiyeleri asagida aciklanmistir.

31 Aralik 2011

Hesap Ad1 1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Ticari Alacaklar 393.569 393.569
Iliskili Taraf. Alacak. (Bkz:Not 37) 41.875 41.875
Alacak Senetleri 184.480 184.480
Alacak Reeskontu (-) (3.317) (3.317)
Ticari Borglar 43.516 43.516
31 Aralik 2010

Hesap Adi 1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Ticari Alacaklar 158.939 158.939
Mliskili Taraf. Alacak. (Bkz:Not 37) 871 871
Alacak Senetleri 552.626 552.626
Alacak Reeskontu (-) (5.071) (5.071)
Ticari Borglar 298.273 298.273
NOT 11- DiGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagida aciklanmstir.

Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.816 1.135
Diger Cesitli Alacaklar - 62
Toplam 3.816 1.197
Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 agsagida agiklanmigtir.

Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 344 344
Toplam 344 344
Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borclar1 agagida agiklanmigtir.

Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi, Harg, ve Diger Kesintiler 115.828 102.931
Odenecek SSK 107.891 45.031
Alman Siparis Avanslari 81.803 50.761
Personele Borglar 181.432 184.150
Diger Borg¢lar 215 197
Toplam 487.169 383.070

Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borc¢lar1 bulunmamaktadir.

NOT 12- FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.
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NOT 13- STOKLAR
Donem sonlart itibariyle Stoklar bakiyeleri ile asagida sunulmustur:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010

Ticari Mallar -

Diger Stoklar - 13.391

Toplam - 13.391

Diger Stoklar hesabinda cesitli bilgisayar programlari takip edilmektedir.

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 16- 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

NOT 17- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER,

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirnm amacli gayrimenkullerin maliyet degerleri, birikmis amortisman tutarlar ile
aciklanmustir.

31.12.2011

Gayrimenkul . - Amortisman Birikmis Deger Diisiis . . | Ekspertiz

Cinsi Maliyet Degeri Oram Amortisman Kargihg: Net Degeri Degeri

Arsalar 64.810 - - - 64.810 Temin
edilemedi

Yatirim amacli gayrimenkuller maliyet bedeli ile mali tablolarda yer almistir. Sirket’in Istanbul ili Catalca ilgesinde
bulunan arsas: i¢in ekspertiz yapilmamistir. Sirket yonetimi Eyliil 1992 ‘de alinan bu gayrimenkuliin degerinde 6nemli
bir degisiklik olmadigim diisiinmektedir.

31.12.2010

Gayrimenkul . Lo Amortisman Birikmis Deger Diisiis . . | Ekspertiz

Cinsi Maliyet Degeri Oram Amortisman Kargihg: Net Degeri Degeri

Arsalar 64.810 - - - 64.810 Temin
edilemedi

Yatirim amacli gayrimenkuller maliyet bedeli ile mali tabolalarda yer almistir. Sirketin Istanbul ili Catalca ilgesinde
bulunan arsas: i¢in ekspertiz yapilmamistir. Sirket yonetimi Eyliil 1992 ‘de alinan bu gayrimenkuliin degerinde 6nemli
bir degisiklik olmadigim diisiinmektedir.

NOT 18- MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar1 agsagida aciklanmistir.

31.12.2011

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2011 Ahg Satig Transfer 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 1.108.394 - (1.108.394) - -
Binalar 1.930.137 - (1.930.137) - -
Tagsitlar 576.988 46.012 (17.783) - 605.217
Doseme Demirbaglar 284.390 61.513 (5.969) - 339.934
Ozel Maliyetler 3.559 129.452 - - 133.012
Toplam 3.903.468 236.977 (3.062.283) 1.078.163
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Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 01.01.2011 Donem Amor. Satig Transfer 31.12.2011
Binalar (517.556) - 517.556 - -
Tagitlar (572.433) (4.020) 17.784 - (558.670)
Doseme Demirbaglar (254.193) (23.153) 4.103 - (273.243)
Ozel Maliyetler (513) (16.715) - - (17.228)
Toplam (1.344.695) (43.888) 539.442 (849.141)
Net Deger 2.558.774 229.022

Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.03.2011 tarihli kararina gore; Sirket, miilkiyetindeki Istanbul ili, Uskiidar ilcesi 3. Bolge
Bulgurlu Mah. Alemdag Cad. Hamim Seti Sok. Pafta 79 , Ada 468, Parsel 22’de kayitli, 1.920,85 metrekare arsa ve
iizerindeki bina dahil biitiin miitemmim ciizleri ile birlikte, Kisikli Mah.Ferah Cad. No:1 B.Camlica Uskiidar Istanbul’da
mukim Dura Unlu ve Sekerli Gida Mad.Urt.ve Satis1 A.S.’ye (Kaynak Finansal Kiralama A.S. leasing islemi ile) pesin
olarak 6.500.000 USD’ye satmis olup, varligin net degeri 2.520.975 TL’ dir.

Amortisman giderlerinin faaliyet giderleri icindeki dagilimi agagida belirtilmistir:

Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) (43.888) (119.923)
Toplam (-) (43.888) (119.923)
31.12.2010
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2010 Ahs Satig Transfer 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 1.108.394 - - - 1.108.394
Binalar 1.930.137 - - - 1.930.137
Tagitlar 576.988 - - - 576.988
Doseme Demirbaglar 263.351 21.039 - - 284.390
Ozel Maliyetler - 3.559 - - 3.559
Toplam 3.878.870 24.598 - - 3.903.468
Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2010 Donem Amor. Satig Transfer 31.12.2010
Binalar (459.513) (58.043) - - (517.556)
Tasitlar (537.066) (35.367) - - (572.433)
Doseme Demirbaglar (228.193) (26.000) - - (254.193)
Ozel Maliyetler - (513) - - (513)
Toplam (1.224.772) (119.923) - - (1.344.695)
Net Deger 2.654.098 2.558.774

Aktifler tizerinde teminat ve ipotek bulunmamaktadir. Aktiflerin sigorta tutart Not 22 de agiklanmustir.
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NOT 19- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklarin net degerleri asagidaki gibidir.

31.12.2011

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2011 Ahg Satig Transfer 31.12.2011
Haklar 85 - - - 85
Ar-Ge 1.822.005 630.397 - - 2.452.402
Diger MODV 5.892 9.330 - - 15.221
Toplam 1.827.982 639.727 - - 2.467.708
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 01.01.2011 Donem Amor. Satis Transfer 31.12.2011
Haklar (48) ) - - (52)
Ar-Ge (514.754) (420.014) - - (934.768)
Diger MODV (5.526) (3.061) - - (8.587)
Toplam (520.328) (423.080) (943.408)
Net Deger 1.307.654 1.524.300
Amortisman giderlerinin faaliyet giderleri i¢indeki dagilimi asagida belirtilmistir:
Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) (423.080) (295.789)
Toplam (-) (423.080) (295.789)
31.12.2010
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2010 Ahs Satig Transfer 31.12.2010
Haklar 85 85
Ar-Ge 1.164.658 657.347 1.822.005
Diger MODV 5.892 5.892
Toplam 1.170.635 657.347 1.827.982
Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2010 Donem Amor. Satig Transfer 31.12.2010
Haklar (43) 5) (43)
Ar-Ge (222.246) (292.508) (514.754)
Diger MODV (2.250) (3.276) (5.526)
Toplam (224.539) (295.789) (520.328)
Net Deger 946.096 1.307.654

Arastirma gelistirme giderleri gerceklestigi tarihte giderlestirilir. Bir proje ile ilgili gelistirme harcamasi gelecekteki
gerceklesebilir degerinden emin olundugu zaman ileriki donemlere tasinabilir. Tasinan herhangi bir harcama ilgili
oldugu projenin gelecekteki beklenen satiglarinin donemi iizerinden amortismana tabi tutulur. Sirket arastirma
giderlerini olustuklar1 dénemde gelir tablosu ile direk iliskilendirmektedir. Donemde aktiflestirilen ve gelecekte
gerceklesebilir degerinden emin olunan gelistirme gideri toplami ise 630.397 TL dir.
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NOT 20- SEREFiYE

Yoktur.

NOT 21- DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur.

NOT 22- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(i) Karsuliklar:

Sirketin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle mali tabloda bor¢ karsiligi bulunmamaktadir.

(ii) Hukuki Konular ve Sarta Bagl Yiikiimliiliikler:

Sirketin mali tablolarinda 42.558 TL dava karsilig1 ayrilmistir. (31.12.2010: 42.558 TL)

DAVANIN ;

ACILDIGI DAVA/TAKIP KARSI TARAF NETiICELERI MAHKEME NO
. MIKTARI

TARIH

2010 42.558 TL Aysel Dokmecioglu Davali, Sirkette 1991-2008 yillarinda | USKUDAR  4.IS

calismis  olup, sirketten kendi
istegiyle ayrilmasina ragmen, 4447
Sayili Kanunun 5.maddesine
dayanarak,1475 sayil I3 Kanununun
14.maddesine istinaden sirkete dava
acmig olup, Mali Tablolarda dava

karsiligi ayrilmigtir.

MAHKEMESI
2010/30

(iii) Aktiflerin Sigorta Tutari:

31.12.2011

31.12.2011 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 906.030 TL dir.

Sigortaya Esas
Sigortalayan Alinan Tutar Sigorta Baslangic | Sigorta Bitis

Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirket (Milyon TL) Tarihi Tarihi Police Numarasi
Isyeri paket sigortast Aksigorta A.S. 500.000 17.04.2011 17.04.2012 7828-Y-31479348
Tasit aract Aksigorta A.S. 63.650 09.06.2011 09.06.2012 7828-K-32406263
Tasit aract Aksigorta A.S. 90.600 17.04.2011 17.04.2012 7828-K-31459209
Tasit aract Aksigorta A.S. 37.200 17.04.2011 17.04.2012 7828-K-31459241
Tasit aract Aksigorta A.S. 9.400 20.07.2011 20.07.2012 7828-K-32662152
Tasit aract Aksigorta A.S. 14.500 27.09.2011 27.09.2012 7828-K-33706944
Tasit aract Aksigorta A.S. 91.930 17.04.2011 17.04.2012 7828-K-31459265
Tasit aract Aksigorta A.S. 35.550 23.12.2011 23.12.2012 7828-K-35030082
Bina Aksigorta A.S. 10.000 17.04.2011 17.04.2012 7828-Y-31479592
Tasit aract Aksigorta A.S. 33.200 29.12.2011 29.12.2012 7828-K-35030096
Tasit aract Aksigorta A.S. 20.000 22.01.2011 22.01.2012 7828-K-30029478
Toplam 906.030
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31.12.2010

31.12.2010 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari : 6.237.280 TL’dir.

Sigortaya Esas
Sigortalayan Almnan Tutar Sigorta Baslangic | Sigorta Bitis
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirket (Milyon TL) Tarihi Tarihi Police Numarasi

Tagit Araci (34 L 8329) Aksigorta A.S. 10.950 17.04.2010 17.04.2011 7828-K-27098397
Tagit Arac1 (34 L 7614) Aksigorta A.S. 11.400 17.04.2010 17.04.2011 7828-K-27098430
Makine Kirilmas: Sig(Mrk) Aksigorta A.S. 250.000 17.04.2010 17.04.2011 7828-M-27129475
Isy.Paket Sig(Mrk) Aksigorta A.S. 959.400 17.04.2010 17.04.2011 7828-Y-27131085
Tagit Araci (34 L 9068) Aksigorta A.S. 67.700 10.06.2010 10.06.2011 7828-K-27656344
Tagit Arac1 (34 T 1123) Aksigorta A.S. 95.500 17.04.2010 17.04.2011 7828-K-27098391
Tagit Araci (34 L 0881) Aksigorta A.S. 45.100 17.04.2010 17.04.2011 7828-K-27098408
Tagit Araci (34 L 6459) Aksigorta A.S. 12.250 20.07.2010 20.07.2011 7828-K-24422905
Tagit Araci (34 L 3385) Aksigorta A.S. 12.250 20.07.2010 20.07.2011 7828-K-24422919
Tagit Araci (34 L 3456 ) Aksigorta A.S. 12.250 20.07.2010 20.07.2011 7828-K-24422897
Tagit Araci (34 EIZ 83) Aksigorta A.S. 14.500 27.09.2010 27.09.2011 7828-K-28497900
Tagit Araci (34 LB 075) Aksigorta A.S. 89.280 17.04.2010 17.04.2011 7828-K-27098419
Tagit Araci (34 BV 8979) Aksigorta A.S. 31.800 23.12.2010 23.12.2010 7828-K-25772588
Daire (Ankara Biiro) Aksigorta A.S. 10.000 17.04.2010 17.04.2011 7828-Y-27129499
Isy.Paket Sig-Bina(Mrk) Aksigorta A.S. 4.550.000 17.04.2010 17.04.2011 7828-Y-27130141
3.Shs.Mallari isyeri Sig. Aksigorta A.S. 10.000 17.04.2010 17.04.2011 7828-Y-27129485
Tagit Araci (34 TH 5970) Aksigorta A.S. 32.900 29.12.2010 29.12.2011 7828-K-29543727
Tagit Araci (34 TG 0383) Aksigorta A.S. 22.000 22.01.2010 22.01.2011 7828-K-26006526
Toplam 6.237.280

(iv) Pasifte Yer Almayan Taahiitler:

Yoktur.

(v) Aktifler Uzerinde Bulunan Ipotek ve Teminatlar:
Yoktur.

(v) Teminat Rehin ve Ipoteklerin Ozkaynaklara Orani:

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir

31.12.2011

31.12.2010

Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek(TRI)'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
Teminat mekuplari -
Ipotek -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin -
Borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
Toplam tutari

Toplam -

Sirketin vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklari'na oram 31.12.2011 tarihi itibariyle
tarihi itibariyle %0°dir)
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NOT 23- TAAHHUTLER
Yoktur.
NOT 24- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kidem Tazminati Karsiliklari

Uzun Vadeli 31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati: Karsiligi 186.868 130.255
Toplam 186.868 130.255

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligii vardir.

Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 31.12.2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, yillik
2.805,04 TL (31.12.2010: 2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirketin calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmig
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31.12.2011 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.12.2011 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,10 enflasyon orani ve %10
iskonto orani varsayimina gore, % 4,66 reel iskonto orani ile (31.12.2010: % 4,66 reel iskonto orani) hesaplanmustir.
Enflasyon ve iskonto orani tahminleri Sirket yonetiminin uzun vadeli beklentilerini yansitmaktadir. Bu beklentiler her
bilango doneminde tekrar gozden gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir. Sirket yonetimi tarafindan
2011 yilinda bu oranlara iliskin tahminlerin revize edilmesine gerek goriilmemistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliiklerine iliskin emeklilik olasiligi tahmini 31.12.2011 icin % 79,62 olarak hesaplanmustir.
(31.12.2010: %79,62)

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak Acilis 130.255 96.632
Faiz Maliyeti 52.203 37.312
Cari Hizmet Maliyeti 7.113 50.485
Odenen Tazminat (12.858) (62.572)
Aktiieryal Kayip/Kazang 10.155 8.396
Kapamis Bakiyesi 186.868 130.255

NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Not 24°de belirtilen kidem tazminat1 ylikiimliiliigii disinda Sirket’in herhangi bir emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
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NOT 26- DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in donem sonlar itibariyle Diger Dénen Varliklari asagida aciklanmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 18.825 17.757
Devreden KDV - -
Is Avanslar 3.491 682
Personel Avanslari 4.000 1.900
Pesin Odenen Vergiler 70.474 1.932
Verilen Siparis Avanslar1 501 2.013
Diger 6 29
Toplam 97.297 24.313
Sirket’in donem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklari agsagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler - 11
Toplam - 11
Sirket’in donem sonlari itibariyle Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri agsagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Gider Tahakkuklar 4.174 4.484
Toplam 4.174 4.484

Sirket’in donem sonlari itibariyle Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR
(i) Sermaye

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010
Hissedar Pay Oram % Pay Tutar Pay Oram % Pay Tutari
Link Holding A.S. 37,43 2.058.541 37,43 2.058.541
Murat Kasaroglu 20,74 1.140.700 20,74 1.140.700
Halka Arz 30,44 1.674.216 30,44 1.674.216
Diger 11,39 626.543 11,39 626.543
Toplam 100 5.500.000 100 5.500.000

31.12.2011 itibariyle Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1 4.178.483 TL’dir.( 31.12.2010: 4.178.483 TL). Sirket,
Kayitli Sermaye Sistemine tabi degildir.

Sirket’in nihai kontrolii dogrudan ve dolayli pay sahipligi ile Murat Kasaroglu (%46,57) ve Hayguyi Antikacioglu
(%19,43) ‘dadr.

31.12.2011 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal degerde 550.000.000
hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in 14.10.2002 Tarihinde yapilan 14.11.2002 tarihinde tescil edilen ve 19.11.2002 Tarih 5680 sayil1 Ticaret Sicil
Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararina gore sirketin 6ddenmis sermayesini temsil eden pay adedini

asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adeti 550.000.000
Her Payin Nominal Tutar1 0,01-TL
Toplam Nominal Tutar 5.500.000-TL

S6z konusu sermayeyi temsil senetlerin oy imtiyazi bulunmasina karisin kar pay1 imtiyazi bulunmamaktadir.
(ii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

(iii) Kardan Kisitlanmus Yedekler

Kardan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve
ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin
odenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

(iv) Gecmis Y1l Karlar:

Gecmis Y1l Karlar1 Olaganiistii Yedekler, yedeklere iliskin enflasyon farklar1 ve Diger Ge¢mis Yillar Zararlari’ndan
olusmaktadir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayilh SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar {izerinden
SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamamm dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore

28




LINK BILGISAYAR SISTEMLERI YAZILIM VE DONANIM SANAYi VE TiCARET
ANONIM SIRKETI

31.12.2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarart olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada islem goren halka ac¢ik anonim ortakliklar icin
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagiimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar
dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in SPK standartlarina gore hazirlanmis mali tablolarinda yer alan donem kar1 6.904.063 TL dir.
vii) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore
“Odenmis sermaye”, “Kardan aynlan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan

farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirmmina konu olmamgsa “Ge¢mis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.
Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.

Sirket’in Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Sermaye 5.500.000 5.500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 4.178.483 4.178.483
Gegmis Y1l Zararlar1 (4.388.521) (3.984.821)
Net Donem Kari/Zarari (*) 6.904.063 (403.700)
Toplam Ozkaynaklar 12.194.025 5.289.962

(*) Sirket miilkiyetindeki Istanbul ili, Uskiidar ilgesi 3. Bolge Bulgurlu Mah. Alemdag Cad. Hanim Seti Sok. Pafta 79 , Ada
468, Parsel 22’de kayith, 1920,85 metrekare arsa ve iizerindeki bina dahil biitiin miitemmim ciizleri ile birlikte, Kisikli
Mah.Ferah Cad. No:1 B.Camlica Uskiidar Istanbul’da mukim Dura Unlu ve Sekerli Gida Mad.Urt.ve Satist A.S.’ne
(Kaynak Finansal Kiralama A.S. leasing islemi ile) pesin olarak 6.500.000 USD’ye satisindan dogmustur. Gayrimenkul
satisgindan dogan kazancin % 75’1 vergiden istisna olup, sozkonusu tutar izleyen yilda Kardan Kisitlanmis Yedek olarak
takip edilecektir.
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NOT 28- SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in donemler itibariyle Satiglar1 ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmistir;

Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Yurtici Satiglar 2.830.353 3.231.380
Satistan Tadeler (-) (14.567) (20.606)
Satig Iskontolari (-) (53.103) (95.334)
Net Satislar 2.762.683 3.115.440
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (82.063) (14.555)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (431.732) (407.791)
Diger Satislarin Maliyeti(-) - -
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 2.248.888 2.693.094
Satis Miktarlar:
Uriin Gruplan 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Klasik 70 606
Giines (ERP) 286 635
Yeni Nesil 4.361 3.964
Insan Kaynaklar1 (HR) / Techno 106 97
Web 3 7
Toplam 4.826 5.309

NOT 29- ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GiDERLERI

Sirket’in donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir;

Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (1.168.480) (1.026.542)
Genel Yonetim Giderleri (2.281.029) (1.516.857)
Ar-Ge Giderleri (710.093) (698.749)
Toplam Faaliyet Giderleri (4.159.602) (3.242.148)

NOT 30- NiTELIKLERE GORE GIDERLER

Sirket’in donemler itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida aciklanmistir;

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (1.168.480) (1.026.542)
Personel Giderleri (1.127.817) (927.303)
Ulasim ve Seyahat Giderleri (8.647) (10.172)
Bina giderleri (17.029) (17.657)
Dagitim Kanali Destek Giderleri (3.500) (35.080)
Diger Giderler (11.487) (36.330)
Genel Yonetim Giderleri (2.281.029) (1.516.857)
Personel Giderleri (720.460) (345.192)
Amortisman Giderleri (466.257) (415.712)
Bina Giderleri (398.688) (211.108)
Reklam Giderleri (8.176) (572)
Ulasim ve Seyahat Giderleri (99.660) (77.548)
Danismanlik Giderleri (178.820) (160.079)
Sigorta Giderleri (31.289) (49.014)
Karsilik Giderleri (56.613) (33.623)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (102.093) -
Kira Giderleri (189.250) -
Diger (29.723) (224.009)
Ar-Ge Giderleri (710.093) (698.749)
Personel Maliyetleri (710.093) (698.749)
Toplam Faaliyet Giderleri (4.159.602) 3.242.148
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NOT 31- DIGER FAALIYETLER GELIiR/GiDERLER

Sirket’in donemler itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmistir;

Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Diger Gelirler 7.534.895 45.532
- Konusu Kalmayan Karsiliklar 5.000 27.870
- Sabit Kiymet Satis Karlar1 7.503.457 -
- Sigorta Hasar Gelirleri 7.566 -
- Diger Olagan Gelir ve Karlar 12.090 13.207
- Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 6.782 4.455
Diger Giderler (-) (5.000) (48.037)
- Dava Karsilik Giderleri (-) - (42.558)
- Komisyon Giderleri (-) - 4.377)
- Karsilik Giderleri (-) (5.000)
- Onceki Dénem Gider/Zararlart (-) - (1.102)
_ Diger Gelir / Giderler (Net) 7.529.895 (2.505)

(*)7.534.895 TL tutarh Diger Olagandisi Gelir ve Karlarm 7.503.457 TL’lik kismu, Sirket miilkiyetindeki Istanbul li,
Uskiidar ngsi 3. Bolge Bulgurlu Mah. Alemdag Cad. Hanim Seti Sok. Pafta 79 , Ada 468, Parsel 22°de kayitli, 1920,85
metrekare arsa ve iizerindeki bina dahil biitiin miitemmim ciizleri ile birlikte, Kisikli Mah.Ferah Cad. No:1 B.Camlica
Uskiidar Istanbul’da mukim Dura Unlu ve Sekerli Gida Mad.Urt.ve Satist A.S.’ne (Kaynak Finansal Kiralama A.S. leasing
islemi ile) pesin olarak 6.500.000 USD’ye satisindan dogmustur. Satis tarihi itibariyle varligin net degeri 2.520.975 TL’

dir.
NOT 32 FiNANSAL GELIiRLER

Sirket’in donemler itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmustir;

Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Faiz Gelirleri 640.009 84.335
Kur Farki Gelirleri 1.341.871 64.215
Onceki Dénem Reeskont Iptali Geliri 5.071 14.204
Menkul Kiymet Satis Karlar1 3.170 1.260
Toplam Finansal Gelirler 1.990.121 164.014
NOT 33- FINANSAL GiDERLER
Sirketin donemler itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir;
Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Faiz Giderleri (-) (16.290) (4.102)
Kur Fark: Giderleri (-) (418.463) (98.291)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (3.317) (5.071)
Toplam Finansal Giderler (438.070) (107.464)

Aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.

NOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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NOT 35- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Cari Donem Vergi Karsilig1 Gideri - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (267.169) 91.309
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (267.169) 91.309

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi:

Tirkiye’deki gecici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2011 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari iizerinden %20
oraninda gecici vergi hesaplanmustir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.
Sirketin cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 7.393.512 (556.542)
Matraha ilaveler 92.574 103.151
Kidem Tazm.Kars.Gideri 56.613 33.623
Dava Karsilik Gideri 5.000 42.558
Senetler Ve Cek Reeskontlar 3.317 3.969
Serbest Bolge Faaliyet Zararlari - -
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 27.644 23.001
Matrahtan indirimler (-) (8.969) (40.654)
Konusu Kalmayan Siiph.Alac.Karsiligt
Konusu Kalmayan Dava Karsiligi (5.000) (27.869)
Senetler Ve Cek Reeskontlari (3.969) (12.785)
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 7.477.117 (494.045)
Kurum Kazancindan Istisnalar 5.864.175 -
Gecmis Yillar Zarar Mahsubu 1.612.942 -
Vergi % 20 - -

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarii kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere
kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orant %10’ dan %15° e ¢ikarilmistir.
12.01.2009 Tarihli 2009-14592 Sayili Bakanlar Kurulu karari ile % 15 oranmin uygulanmasimin devamina karar
verilmistir.
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ii) Ertelenmis Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmig mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe
Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan
duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem
tazminat1 karsiligl, gegmis yil zararlar1 v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilanco doneminde Sirket, ertelenmis
vergi alacaklarin1 gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen
ertelenmis vergi alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Sirketin devreden ge¢mis yil zararlar1 toplamu 3.673.612 TL olup bu tutarin 394.368 TL’si 2006 yil1, 1.907.498 TL’si
2007, 877.702 TL’si 2009 yili zararindan ve 494.045 TL’si 2010 dénem zararindan kaynaklanmaktadir. Birikmis
zararlarin 1.612.942 TL’lik kismu cari donemde kullanildigindan, sonraki donemlerde kullanilabilecek mali zarar
2.060.670 TL’dir.

Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi

Hesap Ad1 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Sabit Kiymetler 334.507 556.818 (66.901) (111.364)
Mali Zarar 2.060.670 3.673.612 412.134 734.723
Reeskont Gideri 3.317 5.071 663 1.014
Kidem Tazminat1 Karsiligi 186.868 130.255 37.374 26.051
Gelir Tahakkuku - 73 - 15
Ertelenmis Vergi Varhg / Yiik. 383.270 650.439

31.12.2011 31.12.2010
Donem Bas1 Ertelenmis Vergi Varligl/
(Yiikiimliliigii) (650.439) (559.130)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 267.169 (91.309)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: /
Yiikiimliiliigii (383.270) (650.439)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.2011 01.01.2010

Vergi karsihigimin mutabakati: 31.12.2011 31.12.2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen
kar/(zarar) 7.171.232 (495.010)
Kurumlar vergisi oran1 %20 1.434.246 (99.002)
Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler/(gelirler) 5.758 (7.692)
- Kurum kazancindan istisnalar (1.172.835) -

Gelir tablosundaki vergi karsihg gideri 267.169 91.310
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NOT 36- HiSSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin yil icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle
hesaplanir. Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamas: asagidaki gibidir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak “Bedelsiz Hisseler” sermayelerini
arttirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasim geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adeti 550.000.000
Her Payin Nominal Tutar1 0,01-TL
Toplam Nominal Tutar 5.500.000-TL

Sirketin yeni ana sozlesmesine gore her bir birim pay 0,01-TL nominal bedele isabet etmesine ragmen, hem gec¢mis
yillarla karsilastirma saglanabilmesi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 1-TL nominal bedele isabet eden degerler
iizerinden ifade edilmesi nedeniyle hisse basina kazan¢ 1-TL nominal bedele isabet eden hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adetlerine gore hisse basina kazang asagidaki sekilde hesaplanmigtir.

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Donem Kari / (Zarar) 6.904.063 (403.700)
Ortalama Hisse Adedi (Beheri 1-TL Nominal Degerli Hisselerin Agirlikli
Ortalama Adeti) 5.500.000 5.500.000
1-TL Nominal Bedelli Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 1,2553 0,073)

NOT 37- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraf islemleri asagida aciklanmus olup islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.
a) Iliskili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri:

31 Aralik 2011

ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari Ticari Ticari
Alacaklar Olmayan Borclar Olmayan
Alacaklar Borclar
Link Holding A.S. 41.875 - - -
Sahis Ortaklara Borclar - - - -
Genel Toplam 41.875 - - -
31 Aralik 2010
ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari Ticari Ticari
Alacaklar Olmayan Borclar Olmayan
Alacaklar Borclar
Link Holding A.S. - - 237.912 -
Link Plus A.S. 871 - -
Sahis Ortaklara Borclar - - - -
Genel Toplam 871 - 237.912 -

[liskili taraflarla siipheli nitelikte bir alacak s6z konusu degildir.
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b) lliskili Taraflardan Alimlar ve Iliskili Taraflara Satiglar:

31.12.2011
M.al ve Sabit Kiymet Kira Diger TOP lam
Hizmet Satislar: Gelirleri Satislar Gelirler /
iliskili Taraflara Satislar Satislar1 $ $ Satislar
Link Holding A.S. - - 3.600 -
TOPLAM - - 3.600 -
iliskili Taraflarlardan Ahmlar y Giderleri Almlar
Alislari Alislari Almlar
Link Holding A.S. (*) 117.771 - - -
TOPLAM 117.771 - - -
(*) Tutar; Link Holding A.S. ortak giderlerine katilim paymdan olugsmaktadir.
31.12.2010
Mal ve . . . Toplam
iliskili Taraflara Satislar Hizmet Sabit Kiymet K.l a- Diger Gelirler /
Satislar: Gelirleri Satiglar
Satislar1 Satislar
Link Holding A.S. - 2.400 2.400
Link Plus A.S. 360 6.025 6.385
TOPLAM 360 8.425 8.785
Mal ve Sabit Kira Diser Toplam
iligkili Taraflarlardan Ahmlar Hizmet Kiymet . . 5 Giderler/
Giderleri Ahmlar
Alislari Alislari Almlar
Link Holding A.S. (*) 83.733 83.733
Link Plus A.S. - -
TOPLAM 83.733 - 83.733
(*) Tutar; Link Holding A.S. ortak giderlerine katilim payindan olugmaktadir.
¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler
01.01.2011 01.01.2010
Hesap Ad1 31.12.2011 31.12.2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (*) 1.189.473 1.137.819
Toplam 1.189.473 1.137.819

(*) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 6denen iicret giderlerinden olusmaktadir.

NOT 38- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borc ve

ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir.

Sirketin sermaye yapist 8. notta agiklanan borclar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 27. notta
aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarin1 da igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir. Sirketin kredi borcu bulunmamaktadir.
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Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smufiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal
kiralama ve ticari borg¢lar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirketin 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
(b) Onemli muhasebe politikalar1
Sirketin finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmistir.

(c) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (d maddesine bakimz) , faiz oranindaki (e maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir (f maddesi). Sirket ayrica Finansal araglar1 elinde bulundurma
nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (h maddesi)

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgiilmektedir.Cari yilda Sirketin maruz
kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil dlctiigiine dair kullandigt
yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur
riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatlarini degerlendirdiginden, doviz cinsinden alacak ve borglari
bulundugundan kur degisimlerinden degisimin yoniine bagl olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem 31.12.2011
Kar / Zarar

Yabanci Paramin Deger Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiligti 398.324 (398.324)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 398.324 (398.324)
Euro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yikimlulugii 45.391 (45.391)
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 45.391 (45.391)

GBP' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yiikuimlulugii 0 0
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (4+5) 0 0

CHF' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

10- CHF Net Varlik / Yiikuimlulugii 0 0
11-CHF Riskinden Korunan Kisim (-) - -
12- CHF Net Etki (4+5) 0 0
Toplam 443.715 (443.715)
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Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Onceki Dénem (31.12.2010)

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Kazanmasi Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolariin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yikimliliga 13.065 (13.065)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 13.065 (13.065)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yiikimlulugii 41.607 (41.607)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 41.607 (41.607)
TOPLAM 54.672 (54.672)
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Daviz Pozisyonu Tablosu

Onceki Dénem (31.12.2010)

TL Karsihigt

GBP

Diger

TL Karslllgl

USD

Avro

GBP

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3.Diger

4. Donen Varliklar Toplanu (1+2+3)

13.687

4.430.831

4.444.517

549.814

549.814

86.511

203.049

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplamu (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

4.444.517

549.814

86.511

203.049

10. Ticari Borglar
11. Finansal Yiikiimliilikler
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamu (10+11+12)

(7.367)

(7.367)

(3.092)

(3.092)

(2.000)

(2.000)

14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimliilikler
16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(7.367)

(3.092)

(2.000)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarmin Net Varlik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanc1 Para Varlik / (xiikiimliiliik) Euzisxunu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge’icin Kullamlan Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kismumin Tutar:

23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kismimin Tutar:

23. ihracat
: 24, ithalat

Cari Donem (30.09.2011)

USD Avro
7.246 -
2.105.415 185.740
2.112.661 185.740
2.112.661 185.740
(3.900) -
(3.900) -
(3.900) -
2.108.761 185.740

546.722

84.511

203.049

84.511

2.108.761

185.740

546.722

203.049
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31.12.2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(e) Faiz oran riski yonetimi

Sirket Degisken ve sabit faizli finansal araglar1 nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirketin sabit ve degisken
faizli finansal borglart ile ilgili yiikiimliiliklerine Not:8’de, Sabit ve degisken faizli varliklarina (mevduat v.b.) Not: 6’da
yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.1.2011 31.1.2010
Cari Donem Cari Donem
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 9.656.297 473.165
Finansal Yiikiimliiliikler - -

31 Aralik 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsayd1 ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 96.563 TL (31.12.2010: 4.732 TL) daha yiiksek/diisiik
olacakti.

(f) Diger Risklere fliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara liliskinRiskler

Sirketin aktifinde makul deger degismelerine duyarl hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

(g) Kredi riski yonetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri

dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir. (Not 10).
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FINANSAL ARAC TURLERI iTiBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar .
CARI DONEM (31.12.2011) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba;,[l:,l;;:?kl Dip
iskili Diger iligkili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 41.875 574.732 3.816 9.726.441
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 -6
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugr fi I varhklarin net defter degeri 41.875 574.732 . 3.816 10-11 0.726.441 ©
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varhiklarin defter 6
degeri - - - - 10-11
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - 10-11 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri 13.687 10-11 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) (13.687) 10-11 6
- Deger Diisiikliigii (-) 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 10-11 6
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) 10-11 6
- Deger Diisiikliigii (-) 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -
FINANSAL ARAC TURLERI iTiBARiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERi
Alacaklar X
ONCEKI DONEM (31.12.2010) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba;,[l::,l:::?kl Dip
igkili Diger igkili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 871 706.494 1.197 480.410
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter degeri 871 706.494 1.197 10-11 480.410 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varliklarin defter 6
degeri 10-11
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 10-11 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - 11.202 - 6
- Vadesi Gegmigs (briit defter degeri) - (11.202) - 10-11 6
- Deger Diigiikliigii (-) - - - 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 10-11 6
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) 10-11 6
- Deger Diigiikliigii (-) 10-11 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 10-11 6

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi

yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimin

gostermektedir.
31.12.2011
Sozlesme
Uyarmca Nakit
Defter Cikislar 3 Aydan 3-12 ay 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplam Kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 530.685 530.685 530.685 -
Banka Kredileri - - - -
Borclanma Senedi Thraclar - - - -
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri - - - -
Ticari Borglar 43.516 43.516 43.516 -
Diger Borglar 487.169 487.169 487.169 -
Diger - - - -
Sozlesme
Uyarinca Nakit 3-12a 5 yildan
Defter ! Cikislar 3 Aydan ar351y 1-5 yil aras: zzun
Beklenen Vadeler Degeri Toplam Kisa

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
Tiirev Nakit Girigleri
Tiirev Nakit Cikiglar
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31.12.2010
Sozlesme
Beklenen Vadeler Deftel: Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 ay 1-5 yil arast 5 yildan
Degeri Cikislar Kisa arasl uzun
Toplanm
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 681.343 681.343 681.343 -
Banka Kredileri - - - -
Borglanma Senedi Thraglar - - - -
Finansal Kiralama
Yiktumliilukleri - - - -
Ticari Borglar 298.273 298.273 298.273 -
Diger Borglar 383.070 383.070 383.070 -
Diger - - - -
Sozlesme
Beklenen Vadeler Deftel: Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 ay 1-5 yil arast 5 yildan
Degeri Cikislar Kisa arasi uzun
Toplam

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
Tiirev Nakit Girisleri
Tiirev Nakit Cikiglar

NOT 39- FINANSAL ARACLAR

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili
maruz kalman finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(doviz kuru riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz oram

riskini kapsar.

Sirket’in spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satinm ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

NOT 40- BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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